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Wskazniki finansowe przedsiebiorstw
wedtug dziatow (sektoréw) za 2019 .

Tadeusz Dudycz', Wanda Skoczylas?

Komisja ds. Analizy Finansowej Rady Naukowej Stowa-
rzyszenia Ksiegowych w Polsce wspodlnie z InfoCredit,
wiascicielem bazy danych, przygotowata kolejng publi-
kacje wskaznikow sektorowych. Sg to dane finansowe
dziatéw za 2019 r. — rok, ktéry poprzedzit ogloszenie
pandemii COVID-19, rok wzrostu gospodarczego w Pol-
sce (4,5%), malejacej stopy rejestrowanego bezrobocia
(5,2%), dynamicznego wzrostu wynagrodzen (7,2%)>.

Podstawg do obliczenia wskaznikow byta proba ba-
dawcza zawierajaca dane finansowe rekordowej liczby —
157 022 — przedsiebiorstw. W pordwnaniu z baza danych
7 2018 1. jest to wzrost o 8,4%. Proba obejmuje przedsie-
biorstwa sporzadzajace sprawozdania finansowe zgodnie
z uor. Dane finansowe do obliczenia wskaznikow sekto-
rowych byty dostgpne za 2 kolejne lata (2018 1 2019), rok
obrotowy wynosit 12 mies., a kapital wtasny w obu latach
nie byt ujemny.

'Prof. zw. dr hab. inz., Politechnika Wroctawska.

2Prof. zw. dr hab., Uniwersytet Szczecinski.

3 https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/informacje-o-
sytuacji-spoleczno-gospodarczej/biuletyn-statystyczny-nr-112020,4,106.html.
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Strukture objetych badaniem przedsigbiorstw wedtug
dzialoéw przedstawia tabela 1.

Tabela 1
Struktura proby badawczej wedlug dzialow
Dzial q q
PKD* Opis Liczba %
01 Uprawy rolne, chow i hodowla zwie-
rzat, lowiectwo, wlaczajac dziatalnos¢
ustugowa 3531 | 2,25
02 Lesnictwo i pozyskiwanie drewna 137 | 0,09
03 Rybactwo 113 | 0,07
05 Wydobywanie wegla kamiennego i we-
gla brunatnego (lignitu) 22 | 0,01
06 Gornictwo ropy naftowej i gazu ziem-
nego 14 | 0,01
07 Gornictwo rud metali 10 | 0,01
08 Pozostate gornictwo i wydobywanie 432 | 0,28
09 Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca
gornictwo i wydobywanie 120 | 0,08
10 Produkcja artykulow spozywczych 2577 | 1,64
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11 Produkcja napojow 267 | 0,17 39 Dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacja
. , . i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwig-
12 Produkcja wyrobow tytoniowych 22 | 0,01 i o e R 134 | 0,09
1 Produkc;j Ow tekstylnych 2 .
3 o Qe O (L S 500 | 0.3 41 Roboty budowlane zwigzane ze wzno-
14 Produkcja odziezy 473 | 0,30 szeniem budynkéw 10048 | 6,40
15 Produkcja skor i wyrobow ze skor wy- 42 Roboty zwigzane z budowg obiektow
prawionych 134 | 0,09 inzynierii ladowej i wodnej 2119 | 1,35
16 Produkcja wyrobow z drewna oraz 43 Roboty budowlane specjalistyczne 4519 | 2,88
korka, z wylaczeniem mebli; produk- - - -
cja wyrobéw ze stomy i materialow 45 Handel hurtowy i detaliczny pojazda-
uzywanych do wyplatania 1007 | 0,64 mi samochodowymi; naprawa pojaz-
- — - dow samochodowych 2936 | 1,87
17 Produkcja papieru i wyrobow z papieru 553 | 0,35
- - - - 46 Handel hurtowy, z wylaczeniem han-
18 Poligrafia i reprodukcja zapisanych dlu pojazdami samochodowymi 20097 |12,80
nosnikoéw informacji 715 | 0,46
. . 47 Handel detaliczny, z wytaczeniem han-
19 Wytwarza}nle 1 [EVSETVANIEE kOkS.u dlu detalicznego pojazdami samocho-
i produktow rafinacji ropy naftowe;j 69 | 0,04 dowymi 9570 | 6.10
A P}rlofrﬂkgna ;:lhemlkahow L vl 976 | 0.62 49 Transport ladowy oraz transport ruro-
chemicznyc > ciggowy 4379 | 2,79
21 Produkcja podstawowych 'sub.stancp 50 T 86 | 0.05
farmaceutycznych oraz lekow i pozo-
statych wyrobow farmaceutycznych 201 | 0,13 51 Transport lotniczy 71 | 0,05
22 Produkcja wyrobow z gumy i two- 52 Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugo-
rzyw sztucznych 1692 | 1,07 wa wspomagajaca transport 1720 | 1,09
23 Produkcja wyrob(')w, z pozostatych 53 Dziatalnoéé pocztowa i kurierska 98 | 0,06
mineralnych surowcoéw niemetalicz-
nych 1102 | 0,70 55 Zakwaterowanie 1651 | 1,05
24 Produkcja metali 342 | 0,22 56 Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wy-
25 Produkcja metalowych wyrobow goto- Zywieniem 1823 | L16
wych, z wylaczeniem maszyn i urzadzen 3498 | 2,23 58 Dziatalno$¢ wydawnicza 1082 | 0,69
26 Produkcja k(?mputer6W, wyrobow elek- 59 Dziatalnos$¢ zwigzana z produkcja fil-
tronicznych i optycznych 686 | 0,44 mow, nagran wideo, programow tele-
27 Produkcja urzadzen elektrycznych 696 | 0,44 xzil;};;h’ nagrafi dzwigkowych i mu- 572 | 036
28 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie ; , ,
indziej niesklasyfikowana 1385 | 0,88 60 Nadawanie programow ogélnodostep-
nych i abonamentowych 124 | 0,08
29 Produkcja pojazdéw samochodowych, —
przyczep i naczep, z wylaczeniem mo- 61 Telekomunikacja 794 | 0,51
tocykli 478 | 0,30 62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramo-
30 Produkcja pozostatego sprzetu trans- waniem i doradztwem w zakresie in-
portowego 272 | 0,17 formatyki oraz dziatalnos¢ powigzana 5522 | 3,51
31 Produkcja mebli 888 | 0,57 63 Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie in-
; - formacji 1578 | 1,01
32 Pozostata produkcja wyrobow 556 | 0,35
33 N K i instal . 64 Finansowa dzialalno$¢ ustugowa,
aprawa, on;eﬂyaqa I Instalowanie 1751 | 111 z wylaczeniem ubezpieczen i fundu-
maszyn 1 urzadzen 2 szow emerytalnych 2587 | 1,65
= Wytwarzame | zaopatrywanie w ener- 65 Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fun-
gie elektryczna, gaz, par¢ wodna, .
. A . dusze emerytalne, z wylaczeniem
goraca wode 1 powietrze do uktadow g g ,
Klimat hveh 2117 | 135 obowiazkowego ubezpieczenia spo-
tmatyzacyjnyc > tecznego 11 | 0,01
36 Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody 657 | 0,42 66 IO L o e o) o
37 Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow 220 | 0,14 nansowe oraz ubezpieczenia i fundu-
- . B . sze emerytalne 2173 | 1,38
38 Dziatalno$¢ zwiazana ze zbieraniem,
przetwarzaniem i unieszkodliwianiem 68 Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku
odpadow; odzysk surowcow 1116 | 0,71 nieruchomosci 13724 | 8,75
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69 Dziatalno$¢ prawnicza, rachunkowo- 96 Pozostata indywidualna dzialalnosc¢
-ksiggowa i doradztwo podatkowe 5259 | 3,35 ustugowa 723 | 0,46
70 Dziatalnos¢ firm centralnych (head 97 Gospodarstwa domowe zatrudniajgce
offices); doradztwo zwigzane z zarzg- pracownikow 2 | 0,00
dzaniem 7855 | 5,00
b.d. 90 | 0,05
71 Dziatalnos¢ w zakresie architektury
i inzynierii; badania i analizy tech- Suma 157022 |100,00
niczne SO || 22 * PKD — Polska Klasyfikacja Dziatalnosci.
72 Badania naukowe i prace rozwojowe 854 | 0,54
73 Reklama, badanie rynku i opinii pub- s , 1 . S
T 2175 | 138 w przythej do badan probie badawczej dprqlnu]q—
: - cy udzial zachowaly dane finansowe przedsigbiorstw
74 Pozostata dzialalno$¢ profesjonalna, dziatu 46 Handel hurt / 5 handl
naukowa i techniczna 1186 | 0,76 z ; z1atu . andet nur. mfvy’ z Wy qczemem. andu
- — - pojazdami  samochodowymi (12,80%). Do informa-
75 Dziatalno$¢ weterynaryjna 56 | 0,04 .2 . . 2 .
cji finansowych o znaczacym udziale zaliczy¢ mozna
77 | Wynajem i dzierzawa 1287 | 082 | | rowniez dane przedsicbiorstw z dzialow: 68 Dziatal-
78 | Dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem 1524 | 0,97 nos¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci (8,75%),
79 | Dzialalnos¢ organizatorow turystyki, 41 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budyn-
posrednikow i agentow turystycznych kow (6,40%), 47 Handel detaliczny, z wylgczeniem han-
oraz pozostata dziatalnosc }‘Sh‘go‘fv? dlu detalicznego pojazdami samochodowymi (6,10%),
w zakresie rezerwacji i dziatalno$ci 70 Dzialalnosé Inveh (head - dorad
7 it e 629 | 040 ziatalnosé firm centralnych (head offices),; doradz-
X » , , two zwigzane z zarzgdzaniem (5,00%), 62 Dzialalnosé
80 Dziatalno$¢ detektywistyczna i ochro- . .  dorad kresi
niarska 906 0,58 zwigzana z oprogramowanient 1 dord ztwem W zaKkresie
informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana (3,51%) cz
81 Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzy- f % . 2 . p ¢ 3, A)) ’
maniem porzadku w budynkach i zago- dziatu 69 Dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowo-kfwggowa
spodarowaniem terendw zieleni 992 | 0,63 i doradztwo podatkowe (3,35%). W tym zakresie w po-
82 | Dziatalnos¢ zwigzana z administra- réwnaniu z ubieglym rokiem nie zaszty wigc istotne
cyjna obstugg biura i pozostata dzia- zmiany.
talnos¢ wspomagajaca prowadzenie Podstawe oceny struktury badanych przedsi¢biorstw,
dzialalno$ci gospodarczej 1625 | 1,04 . . . L. . ..
z uwagi na ich wielko$¢, stanowily zatrudnienie (tabe-
84 || Administracja publiczna i obrona na- la 2), a takze przychody netto ze sprzedazy (tabela 3
rodowa; obowigzkowe zabezpieczenia ): przy y P v ( )-
spoteczne 80 | 0,05
85 Edukacja 2291 | 1,46 Tabela 2
36 Opicka zdrowotna 3670 | 234 Struktura badan-ych szedsiebiqrst-w
ze wzgledu na wielkos$¢ zatrudnienia
87 Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem 174 | 0,11
Zatrudnienie w 2019 r. Liczba %
88 Pomoc spoteczna bez zakwaterowa-
nia 228 | 0,15 <0; 5> 49277 31,38
90 Dziatalno$¢ tworcza zwigzana z kultu- -10>
ra i rozrywka 286 | 0,18 G 10 o873 6,29
91 | Dziatalnos¢ bibliotek, archiwéw, mu- (10; 25> 15388 | 9,80
zedw oraz pozostata dziatalno$¢ zwia- . 50>
zana z kulturg 210 | 0,13 (25; 50 7860 >0
92 Dziatalnos¢ zwigzana z grami losowy- (50; 100> 5740 3,66
mi i zaktadami wzajemnymi 49 | 0,03 (100; 200> 3780 2,41
93 Dziatalno$¢ sportowa, rozrywkowa ]
i rekreacyjna 1213 | 0,77 (200; 500> 2469 1,57
94 | Dzialalno$¢ organizacji cztonkowskich 3198 | 2,04 powyzej 500 1133 0,72
95 Naprawa i konserwacja komputerow b.d. 61502 39,16
i artykutow uzytku osobistego i do-
mowego 196 | 0,12 Suma 157 022 | 100,00
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Tabela 3
Struktura badanych przedsi¢biorstw
ze wzgledu na wysoko§¢é przychodow netto ze sprzedazy

Tabela 4
Struktura badanych przedsi¢biorstw
ze wzgledu na lokalizacje prowadzonej dzialalno$ci

Przychody netto ze sprzedazy w 2019 r. Liczba % Nl: Wojewbdztwo Liczba o,
(w min zh) Wwoj.
do 2 82 738 52,69 02 dolnoslaskie 12 330 7,85
(2; 5> 19 287 12,28 04 kujawsko-pomorskie 6403 4,08
(5; 10> 13 657 8,70 06 lubelskie 5053 3,22
(10; 25> 14716 9,37 08 lubuskie 3167 2,02
(50; 100> 4173 266 12 matopolskie 14 351 9,14
powyzej 100 4558 290 14 mazowieckie 38 889 24,78
b.d 10 779 6.87 16 opolskie 2736 1,74
Suma 157022 | 100.00 18 podkarpackie 5320 3,39
b
20 podlaskie 2611 1,66
. . . . 22 omorskie 10 485 6,68
Jak wynika z danych przedstawionych w tabeli 2, duza P -
cze$¢ przedsiebiorstw (ok. 40%) nie informuje o wiel- Z A o o8 s
kosci zatrudnienia. Wérdd przedsigbiorstw, ktore podaty 26 $wictokrzyskie 2807 1,79
liczbe zatrudnionych, dominujg przedsigbiorstwa mikro 28 T 31335 2,12
. o , : ; .
1 ma?e.(ok. 52,5 %) oraz sredme.. W poréwnaniu z ?018 I. - wielkopolskie - 10.93
zmniejszyt si¢ udzial przedsigbiorstw najmniejszych, : :
a wigc przede wszystkim przedsiebiorstw mikro, na rzecz 22 | AEsiediigramen sy D) ol
przedsigbiorstw najwickszych. bd. | b.d. 6 0,00
Z tabeli 3 wynika, ze przedmiotem analizy byty gtow- SUIA 157 022 100,00

nie przedsigbiorstwa zaliczane od grupy mikro i matych.
W poréwnaniu z 2018 r. widoczny jest dalszy wzrost udzia-
hu przedsigbiorstw osiagajacych przychody do 2 min zt.

Kolejng charakterystyka proby badawczej jest miej-
sce prowadzonej dziatalnosci. Strukture przyjetych do
badan przedsigbiorstw wedtug tego kryterium prezentu-
ja dane zawarte w tabeli 4.

Struktura terenowa proby badawczej w porownaniu
72018 r. wlasciwie nie ulegta zmianie. Duza czg$¢ przed-
sigbiorstw (24,78%) jest zlokalizowana w wojewodztwie
mazowieckim. Licznie reprezentowane sg tez przedsig-
biorstwa z wojewddztw: $laskiego (11,43%), wielkopol-
skiego (10,93%), matopolskiego (9,14%), dolnoslaskiego
(7,85%) oraz pomorskiego (6,68%).

Przedmiotem prezentacji sa wskazniki finansowe od-
zwierciedlajace rentowno$¢, ptynno$¢ finansowa, spraw-
no$¢ dziatania oraz struktur¢ kapitalowa. Prawidlowe
przeprowadzenie porownan ,,w przestrzeni” (miedzy przed-
sigbiorstwami) wymaga zachowania porownywalno$ci me-
todologicznej. Z tego tez powodu przy obliczaniu wskazni-
kow zastosowano formuty przedstawione w tabeli 5.

Wyrézniajaca cecha publikacji jest prezentacja —
oprocz $rednich — innych miar statystyki opisowej,
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charakteryzujacych rozktad badanej zmiennej oraz jej

zmiennos¢.

Miary te, naszym zdaniem, zwigkszaja warto$¢ po-
znawcza publikacji, poniewaz umozliwiaja korzysta-
jacemu z publikacji przedsiebiorstwu pozycjonowanie
si¢ w grupie przedsigbiorstw zaliczanych do okreslone-
go dziatu. Jest to lepsza jakosciowo informacja niz tylko
$rednia arytmetyczna czy tez mediana.

Tradycyjnie, dla przypomnienia, podajemy interpreta-
cje parametrow statystycznych zastosowanych do prezen-
tacji wskaznikéw finansowych przedsiebiorstw wedlug
dzialow (sektoréw), utatwiajacych pordwnania ,,w prze-
strzeni”:

e mediana (wartos$¢ Srodkowa) — dzieli zbior wskaz-
nikow na dwie réwne czesci, co oznacza, ze 50%
wskaznikow ma warto$¢ wyzsza od mediany, a 50%
nizsza,

e Srednia arytmetyczna (suma warto$ci wszystkich
wskaznikéw podzielona przez liczbg wskaznikoéw) —
streszcza wszystkie informacje zawarte w zbiorze da-
nych i stanowi $rodek cigzkosci masy obserwowanych
wskaznikow,

rachunkowos¢é nr 4/2021
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Tabela 5
Formuly obliczania wskaznikéw finansowych

Wskaznik Sposéb obliczania

wynik z dziatalnosci operacyjnej x 100
$rednioroczny stan aktywow ogotem!

Rentownos$¢ operacyjna aktywow

wynik netto x 100
$rednioroczny stan kapitatu (funduszu) wlasnego!

Rentownos¢ kapitalu wiasnego

wynik netto X 100
przychody ogotem?

Rentowno$¢ netto

wynik ze sprzedazy x 100
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow

Rentowno$¢ sprzedazy

(wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) x 100
przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow + pozostate przychody operacyjne

Rentownos¢ ekonomiczna sprzedazy

aktywa obrotowe ogotem (bez naleznosci z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 mies.)
Ptynnos¢ finansowa I stopnia zobowigzania krotkoterminowe?® (bez zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
powyzej 12 mies.)

aktywa obrotowe ogotem (bez naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug o okresie sptaty powyzej 12 mies.) —
zapasy — krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
zobowigzania krotkoterminowe® (bez zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci
powyzej 12 mies.)

Plynnos¢ finansowa II stopnia

inwestycje krotkoterminowe
Ptynnos¢ finansowa III stopnia zobowigzania krotkoterminowe® (bez zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci
powyzej 12 mies.)

$rednioroczny stan ogétu naleznosci z tytutu dostaw i ustug!* x 365
przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Spltyw naleznosci

$rednioroczny stan ogotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug'-> x 365
przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Sptata zobowigzan

$rednioroczny stan zapasow' x 365
przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatlow

Szybko$¢ obrotu zapasow

Pokrycie aktywow trwatych kapita-
tem wiasnym i rezerwami diugoter-
minowymi

kapitat (fundusz) wiasny + rezerwy dtugoterminowe®
aktywa trwate + naleznosci z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 mies.’

kapitat (fundusz) wiasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowiazania dtugoterminowe
Trwalos¢ struktury finansowania (tacznie z zobowigzaniami® z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 mies.)
aktywa ogotem

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania® X 100
aktywa ogolem

Ogolne zadluzenie

! Obliczany jako suma stanu na poczatek i koniec roku, podzielony przez 2.

2 Przychody ogodtem sa suma przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, pozostatych przychodow operacyjnych i przychodow finansowych.

3 Suma: krotkoterminowych rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne, krotkoterminowych pozostatych rezerw, zobowigzan krotkoterminowych (bez
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej 12 mies.), krotkoterminowych innych rozliczen mi¢dzyokresowych.

4 Suma naleznos$ci od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 mies. i naleznosci od pozostatych jednostek z tytulu dostaw
i ustug o okresie sptaty do 12 mies.

5 Suma zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 mies. wobec jednostek powiazanych oraz pozostatych jednostek.

¢ Suma rezerwy z tytutu podatku odroczonego, dlugoterminowych rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne, pozostatych rezerw dtugoterminowych,
ujemnej warto$ci firmy i dlugoterminowych innych rozliczen migdzyokresowych.

7 Suma naleznosci od jednostek powiazanych z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 mies. i naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu dostaw
i ustug o okresie sptaty powyzej 12 mies.

8 Suma zobowigzan dlugoterminowych, zobowigzan wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej 12 mies. i zo-
bowigzan wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ushug o okresie wymagalnosci powyzej 12 mies.

 Wartos$¢ grupy B pasywow.
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Sposob obliczania wskaznikow sektorowych i charakterystyki badanej zbiorowosci

Maksymalna warto$¢

25%
wskaznikow

Minimalna warto$¢
wskaznika
uwzglednionego
przy obliczaniu
$redniej arytmetycznej wasy dot
i odchylenia M—
standardowego

pudetko dot

ilzatime wskaznika
uwzglednionego
przy obliczaniu
25% wasy gora Sredniej arytmetycznej
wskaznikow —M i odchylenia
standardowego
pudetko gora

e maksymalna warto§¢ wskaznika = mediana + pudetko gora + wasy gora,

e minimalna warto$¢ wskaznika = mediana — pudetko dot — wasy dot.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: A.D. Aczel, Statystyka w zarzqdzaniu, PWN, Warszawa 2000.

e odchylenie standardowe — wartos¢ przecietnego od-
chylenia obserwowanych wskaznikéw od warto$ci
sredniej tych wskaznikow,

e ,pudelko (gora, dol)” — pokazuje dlugos¢ przedziatu,
w ktorym znajduje si¢ 50% obserwowanych wskaz-
nikow, przy czym mediana + ,,pudetko gora” stano-
wi przedzial, w ktorym znajduje si¢ 25% obserwacji
bezposrednio powyzej mediany, a mediana — ,,pudetko
dot” to przedzial, w ktorym znajduje si¢ 25% obser-
wacji bezposrednio ponizej mediany; jezeli warto$¢
,pudetka géra” rézni si¢ od wartosci ,,pudetka dot”,
oznacza to, ze rozktad wskaznikéw jest niesymetrycz-
ny, czyli zachodzi tzw. sko§nos¢ rozktadu,

e ,wasy (gora doéh)” — przedziaty, w ktorych znajduje
si¢ kolejne 50% wskaznikéw, przy czym mediana +
,pudetko gora” + ,,wasy gora” jest najwyzszg wartos-
cig wskaznika zaobserwowang w probie, a mediana —

78

,,pudetko dot” — ,,wasy dot” stanowi najnizszg wartosc¢

wskaznika zaobserwowang w probie.

Zwiazek tych parametrow ilustruje rysunek. Przedsta-
wione zatozenia metodyczne, mamy nadzieje, ulatwia wy-
korzystanie wskaznikow sektorowych do analizy sytuacji
finansowej wiasnego przedsigbiorstwa i prezentacji jej wy-
nikoéw interesariuszom. W razie trudnosci z interpretacjg
wynikow finansowych przedsiebiorstwa na tle sektora przy-
ktady zastosowan mozna znalez¢ w literaturze fachowej*.

Komisja zwraca si¢ z prosba o zglaszanie uwag, ktore
mogtyby pomoc w doskonaleniu i zwigkszaniu przydat-
nosci tej publikacji. Za propozycje, ktore juz zostaty prze-
kazane, serdecznie dzigkuje.

4Np. W. Gos i in., Sprawozdania finansowe i ich analiza, SKwP, ZG,
Instytut Certyfikacji Zawodowej Ksiggowych, Warszawa 2021 oraz W. Gos
i1in., Sprawozdania finansowe i ich analiza. Zbior zadan, SKwP, ZG, Insty-
tut Certyfikacji Zawodowej Ksiggowych, Warszawa 2019.
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