Sektorowe wskazniki finansowe
Opracowanie Komisji ds. Analizy Finansowej

Rady Naukowej SKwP

Wskazniki finansowe przedsiebiorstw
wedtug dziatéw (sektoréw) za 2017 r.

Komisja ds. Analizy Finansowej Rady Naukowej Sto-
warzyszenia Ksiggowych w Polsce wspolnie z InfoCredit,
wiascicielem bazy danych, przygotowata kolejng publi-
kacje wskaznikow sektorowych®. Sa to dane finansowe
dzialow za 2017 r.

Podstawg do obliczenia wskaznikoéw byta proba ba-
dawcza zawierajgca dane finansowe rekordowej liczby —
61 343 — przedsigbiorstw. Proba obejmuje przedsigbior-
stwa sporzadzajace sprawozdania finansowe zgodnie
Z uor.

Dane finansowe do obliczenia wskaznikéw sektoro-
wych dostepne byty za 2 kolejne lata (2016-2017), okres
obrachunkowy wynosit 12 mies., a kapitat wlasny w obu
latach nie byt ujemny.

Struktur¢ objetych badaniem przedsigbiorstw wg
dziatéw przedstawia tabela 1.

' Prof. zw. dr hab. inz., Politechnika Wroctawska.

2Prof. zw. dr hab., Uniwersytet Szczecinski.

3Nazwa ,,wskazniki sektorowe” jest nazwa zwyczajowa. W rzeczywisto-
$ci przedmiotem publikacji sg dane finansowe dziatow.
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Tabela 1
Struktura proby badawczej wg dzialéw
Dzial . . o
PKD* Opis Liczba Yo

01 Uprawy rolne, chow i hodowla zwie-

rzat, towiectwo, wlaczajac dziatalnos¢

ustugowa 1631 2,66
02 Lesnictwo i pozyskiwanie drewna 63 0,10
03 Rybactwo 57 | 0,09
05 Wydobywanie wegla kamiennego i we-

gla brunatnego (lignitu) 12 | 0,02
06 Gornictwo ropy naftowej i gazu ziem-

nego 6 | 0,01
07 Gornictwo rud metali 5 0,01
08 Pozostate gornictwo i wydobywanie 206 | 0,34
09 Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca

gornictwo i wydobywanie 47 | 0,08
10 Produkcja artykulow spozywczych 1699 | 2,77
11 Produkcja napojow 127 | 0,21
12 Produkcja wyrobow tytoniowych 10 | 0,02
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13 Produkcja wyrobow tekstylnych 257 | 042 41 Roboty budowlane zwigzane ze wzno-
6| Frcdin oty 257 | 042 I s DAL || 9
15 Produkcja skor i wyroboéw ze skor wy- “2 Elzgzgrizivﬁ}?izo?;zi 3‘2)%?1\;? ERER 1087 177
prawionych 82 | 0,13 2
16 e e 43 Roboty budowlane specjalistyczne 1733 | 2,83
korka, z wylaczeniem mebli; produk- 45 Handel hurtowy i detaliczny pojazda-
cja wyrobow ze stomy i materiatow mi samochodowymi; naprawa pojaz-
uzywanych do wyplatania 560 | 0,91 déw samochodowych 1511 2,46
17 Produkcja papieru i wyrobow z papieru 357 | 0,58 46 Handel hurtowy, z wylaczeniem han-
18 T L R m— dlu pojazdami samochodowymi 11115 | 18,12
nos$nikoéw informacji 394 | 0,64 47 Handel detaliczny, z wylaczeniem han-
19 Wytwarzanie i przetwarzanie koksu gl)u deteilhcznego puigzeaniisinos e 4 445 795
i produktoéw rafinacji ropy naftowej 38 | 0,06 ) 2
20 Produkcja chemikaliow i wyrobow 4 "cl“irans‘},)vort lonty Gz TR = 1824 | 297
chemicznych 515 | 0,84 agowy ’
21 Produkcja podstawowych substancji 2 IR ey [ G
farmaceutycznych oraz lekoéw i pozo- 51 Transport lotniczy 26 | 0,04
Sz e el e ey 6 00 O 52 Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugo-
22 Produkcja wyrobéw z gumy i two- wa wspomagajaca transport 843 1,37
2SRzl 1107 1,80 53 Dziatalno$¢ pocztowa i kurierska 21 0,03
23 Prpdukqa wyrobow' z ppzostaiych 55 Zakwaterowanic 579 0.94
mineralnych surowcow niemetalicz-
nych 673 1,10 56 Dziatalnos$¢ ustugowa zwiazana z wy-
24 | Produkcja metali 229 | 037 Spgenios S18) | B
25 Produkeja metalowych wyrobbw goto- 58 Dziatalnos¢ wydawnicza 441 0,72
wych, z wylaczeniem maszyn i urzadzen 1962 3,20 59 Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja fil-
26 Produkcja komputerow, wyrobow elek- mow, nagran w1(,1e0,' programow. G
troni hi h 339 | 055 wizyjnych, nagran dzwigkowych i mu-
onicznych 1 optycznyc 5 zycznych 182 0.30
27 Produkcja urzadzen elektrycznych 449 | 0,73 60 Nadawanie programéw ogélnodostep-
28 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie nych i abonamentowych 79 | 0,13
indziej niesklasyfikowana 832 1,36 61 Telekomunikacja 294 | 048
29 Produkqa_ pojazdow samocho@owych, 62 Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramo-
przyczep 1 naczep, z wylaczeniem mo- waniem 1 doradztwem w zakresie in-
tocykli 311 0,51 formatyki oraz dziatalno$¢ powigzana 1711 2,79
30 Produkeja pozostatego sprzgtu trans- 63 Dziatalnoéé ustugowa w zakresie in-
ROIOWESD 138 | 022 formacji 367 | 0,60
31 Produkcja mebli 532] 087 64 Finansowa dziatalno$¢ uslugowa,
32 Pozostata produkcja wyrobow 253 | 0,41 z wylgczeniem ubezpieczen i fundu-
— - szow emerytalnych 662 1,08
33 Naprawa, konserwacja i instalowanie : : :
maszyn i urzadzen 872 1,42 65 Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fun-
— - dusze emerytalne, z wylaczeniem
35 Wytwarzame 1 zaopatrywanie w ener- obowigzkowego ubezpieczenia spo-
gi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna, tecznego 2| 0,00
goraca wodg i powietrze do uktadow - — - -
klimatyzacyjnych 632 | 1,03 66 Dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi fi-
— : nansowe oraz ubezpieczenia i fundu-
36 Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody 458 | 0,75 sze emerytalne 650 1,06
37 Odprowadzanie i oczyszczanie §ciekow 153 0,25 68 Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku
38 Dziatalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, nieruchomosci 4039 | 6,58
przetwarzaniem i unieszkodliwianiem 69 Dziatalno$¢ prawnicza, rachunkowo-
odpadow; odzysk surowcow 582 | 0,95 -ksiggowa i doradztwo podatkowe 1255 | 2,05
39 Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja 70 Dziatalnos¢ firm centralnych (head
i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwia- offices); doradztwo zwigzane z zarza-
zana z gospodarka odpadami 30 | 0,05 dzaniem 1255 2,05
58 rachunkowos$¢
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Struktura préby badawczej tylko w niewielkim stopniu

rachunkowosé

71 Dziatalno$¢ w zakresie architektury =) - 3 3
i inZynierii; badania i analizy tech- ulegta zmianie w stosunku do 2016 r. Zwigkszyt si¢ udziat
niczne 1142 | 186 | | podmiotéw $wiadczacych ushugi, natomiast zmniejszyt
72 | Badania naukowe i prace rozwojowe 289 | 047 udzial podmiotéw zajmujacych si¢ produkcja. W 2017 r.
73 | Reklama, badanie rynku i opinii pub- uwzgledniono dodatkowo podmioty, ktoérych dziatalnos¢
liczne; 816 | 1,33 miesci si¢ w dziale 07 Gornictwo rud metali. Tradycyj-
74 | Pozostata dzialalno$¢ profesjonalna, nie najliczniejszymi badanymi dziatami byly: dzial 46
naukowa i techniczna 232 038 Handel hurtowy — 18,12% 1 dziat 47 Handel detaliczny —
75 Dziatalno$¢ weterynaryjna 24 | 0,04 7,25% (w obu przypadkach z wylaczeniem handlu pojaz-
77 | Wynajem i dzierzawa 357 | 0,58 dami samochodowymi). Laczny udziat przedsiebiorstw
78 | Dziatalno$é zwiazana z zatrudnie- handlgv.vych (QZia%y 45,461 4}7) W probie wyniost 27,83%
niem 379 | 0,62 i zmniejszyt si¢ w poréwnaniu z proba z 2016 .
79 | Dziatalno§é organizatoréw turystyki, Liczng grupe stanowia przedsiebiorstwa zaliczane do
posrednikéw i agentow turystycznych dzialéw 41-43 Roboty budowlane — zajmujace si¢ wzno-
077 [PUETSELS Gl et TEysE szeniem budynkow (5,26%), budowg obiektow inzynierii
w zakresie rezerwacji i dziatalno$ci .. . Q : oo
7 nig Zwiazane 229 | 037 ladowej 1 wodnej (1,77%) oraz robotami specjalistyczny-
1 0/ 1 0
80 Dziatalnoé¢ detektywistyczna i ochro- mi (2,83%); facznie 9,86%. L .
niarska 395 | 0,64 Podstawe oceny badanych przedsigbiorstw stanowity
31 Driatalnosé ustugowa zwiszana z utrzy- zatrudnienie (tabela 2) oraz przychody netto ze sprzedazy
maniem porzadku w budynkach i zago- (tabela 3).
spodarowaniem terendw zieleni 329 054 W porownaniu z latami wcze$niejszymi mozliwe
82 | Dziatalno$¢ zwigzana z administra- bylo pehiejsze przedstawienie struktury zatrudnienia,
CEIITE) @ISNE) (e 1 poEehinie) Gl gdyz obecnie brakowato danych dotyczacych jedynie
falno$¢ wspomagajaca prowadzenie 2 e
dziatalnoéci gospodarczej 347 | 0,57 28,23% badanych podmiotow, podczas gdy w 2016 r. —
. o S : g
84 | Administracja publiczna i obrona na- az 97,6? %. W strukt.urz.e podmlqtovy, ktore pqda%y .hczbe;
rodowa; obowiazkowe zabezpieczenia zatrudnionych, dominujg przedsigbiorstwa mikro i male
spoleczne 26 | 0,04 (ok. 54%) oraz $rednie.
85 | Edukacja 572 | 0,93 Z tabeli 3 wynika, ze przedmiotem analizy byty gtow-
86 | Opicka zdrowotna 1609 | 2.62 nie przedsigbiorstwa osiagajace przychody netto ze sprze-
. o . :
87 Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem 32 | 0,05 da.zy d? 10 mln zt (58,55 A)).’ a wige Zahczane. od gmpy
mikro, 1 do 50 mIn z}, czyli male (28,26%); ich udziat
88 Pomoc spoteczna bez zakwaterowa- 2 g 2
nia 40 | 007 w poréwnaniu z 2016 r. wzrost.
90 Dziatalnos¢ tworcza zwigzana z kultu- Tabela 2
ra i rozrywks 85| o014 Struktura badanych przedsiebiorstw
91 Dziatalno$¢ bibliotek, archiwow, mu- ze wzgledu na wielko$¢ zatrudnienia
zedw oraz pozostata dziatalnos¢ zwia-
zana z kulturg 113 | 0,18 Zatrudnienie w 2017 r. Liczba %
92 Dziatalno$¢ zwigzana z grami losowy- <0; 5> 10982 | 17,90
mi i zaktadami wzajemnymi 22 | 0,04
: - (5; 10> 5878 | 9,58
93 Dziatalno$¢ sportowa, rozrywkowa
i rekreacyjna 228 | 0,37 (10; 25> 10480 | 17,08
94 Dziatalno$¢ organizacji cztonkow- (25; 50> 6 065 9,89
skich 33 0,05
50; 100> 4651 7,58
95 Naprawa i konserwacja komputeréw (50; ’
i artykutéw uzytku osobistego i do- (100; 200> 3126 5,10
mowego 60 | 0,10
— . (200; 500> 1959 | 3,19
96 Pozostata indywidualna dziatalno$¢
ustugowa 146 0,24 zatrudnienie > 500 882 1,44
Suma 61343 | 100 brak danych 17320 | 2823
* PKD — Polska Klasyfikacja Dziatalnosci. Suma 61 343 100
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Tabela 3
Struktura badanych przedsi¢biorstw
ze wzgledu na wysoko§¢é przychodow netto ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy w 2017 r. Liczba %
(w min zb)
do2 15197 | 24,77
2; 5> 10640 | 17,35
(5; 10> 10080 | 16,43
(10; 25> 11498 | 18,74
(25; 50> 5842 9,52
(50; 100> 3 460 5,64
powyzej 100 3614 5,89
brak danych 1012 1,65
Suma 61343 100
Tabela 4

Struktura badanych przedsiebiorstw
ze wzgledu na ich siedzibe

VIVT;J:. Wojewddztwo Liczba %
02 dolnoslaskie 5891 9,60
04 kujawsko-pomorskie 2217 3,61
06 lubelskie 2213 3,61
08 lubuskie 1404 2,29
10 1o6dzkie 1826 2,98
12 matopolskie 4528 7,38
14 mazowieckie 14 477 23,60
16 opolskie 1529 2,49
18 podkarpackie 1511 2,46
20 podlaskie 1464 2,39
22 pomorskie 5744 9,36
24 Slaskie 5939 9,68
26 Swigtokrzyskie 1198 1,95
28 warminsko-mazurskie 1318 2,15
30 wielkopolskie 7447 12,14
32 zachodniopomorskie 2 637 4,30

Suma 61 343 100

Z tabeli 4 wynika, ze probg badawcza objeto przedsig-
biorstwa prowadzace dziatalno$¢ na terenie calej Polski.
Znaczna ich liczba (23,60%) ma siedzibe w wojewodz-
twie mazowieckim. Licznie reprezentowane sg tez przed-
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sigbiorstwa z wojewddztw: wielkopolskiego (12,14%),
slaskiego (9,68%), dolnoslaskiego (9,60%), pomorskiego
(9,36%) oraz matopolskiego (7,38%).

W poréwnaniu z 2016 r. wzrdst udziat przedsig-
biorstw majgcych siedzibe w wojewddztwach: $laskim,
mazowieckim, 16dzkim, podkarpackim, §wigtokrzyskim,
wielkopolskim, lubuskim, matopolskim i1 kujawsko-
-pomorskim. Zmalatl natomiast udzial przedsigbiorstw
z wojewddztw: pomorskiego, dolnoslaskiego, podla-
skiego, zachodniopomorskiego, warminsko-mazurskie-
go, lubelskiego i opolskiego.

Przedmiotem prezentacji sa wskazniki finansowe od-
zwierciedlajace rentownos$¢, ptynnos¢ finansowa, spraw-
no$¢ dziatania oraz struktur¢ kapitalowa. Prawidlowe
przeprowadzenie poroOwnan ,,w przestrzeni” wymaga za-
chowania porownywalno$ci metodologicznej. Z tego tez
powodu przy obliczaniu wskaznikéw zastosowano for-
muly przedstawione w tabeli 5 na s. 61.

Chcac poréowna¢ swoje wskazniki ze wskaznikami
sektorowymi — w celu zapewnienia poréwnywalnosci —
wlasne wskazniki nalezy obliczy¢ za pomoca formut
wskazanych w tabeli 5.

Wyroézniajaca cecha publikacji jest prezentacja
oprocz $rednich, takze innych miar statystyki opisowe;j,
charakteryzujacych rozktad badanej zmiennej oraz jej
zmienno$¢. Miary te, jak si¢ wydaje, maja wickszg war-
to$¢ poznawczg, poniewaz umozliwiajg pozycjonowanie
badanego przedsigbiorstwa, w grupie podmiotow zali-
czanych do okre$lonego dziatu. Jest to o wiele bardziej
przydatna informacja niz sama $rednia arytmetyczna czy
tez mediana.

Tradycyjnie, dla przypomnienia, podajemy interpre-
tacj¢ parametréw statystycznych zastosowanych do pre-
zentacji wskaznikéw finansowych przedsiebiorstw wg
dzialow (sektorow), utatwiajagcych poréwnania ,,w prze-
strzeni”:

e mediana (wartosé Srodkowa) — dzieli zbidr wskazni-
kéw na 2 rowne czgsci, co oznacza, ze 50% wskaznikow
ma warto$¢ wyzsza od mediany, a 50% — nizsza,

e Srednia arytmetyczna (suma wartosci wszystkich
wskaznikéw podzielona przez liczbe wskaznikéw) —
streszcza wszystkie informacje zawarte w zbiorze da-
nych i stanowi $rodek cigzko$ci masy obserwowanych
wskaznikow,

e odchylenie standardowe — warto$¢ przecigtnego od-
chylenia obserwowanych wskaznikoéw od wartosci
$redniej tych wskaznikow,

o ,,pudelko (gora, dol)” — pokazuje dtugos¢ przedziatu,
w ktorym znajduje si¢ 50% obserwowanych wskaz-
nikéw, przy czym mediana + ,,pudetko goéra” stanowi

rachunkowos$¢é
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przedziat, w ktorym znajduje si¢ 25% obserwacji bez- | e ,wasy (gora dol)” — przedzialy, w ktérych znajduje
posrednio powyzej mediany, a mediana — ,,pudetko dot” si¢ kolejne 50% wskaznikéw, przy czym mediana +
to przedziat, w ktérym znajduje si¢ 25% obserwacji ,pudetko goéra” + ,,wasy goéra” jest najwyzsza wartos-
bezposrednio ponizej mediany; jezeli warto$¢ ,,pudetka cig wskaznika zaobserwowang w probie, a mediana —
gbra” r6zni si¢ od wartosci ,,pudetka dot”, oznacza to, ,.pudetko dot” — ,,wasy dot” stanowi najnizsza wartos$¢
ze rozklad wskaznikow jest niesymetryczny, czyli za- wskaznika zaobserwowang w probie.

chodzi tzw. sko$nos¢ rozktadu, Zwiazek tych parametrow ilustruje rysunek.

Sposob obliczania wskaZnikow sektorowych i charakterystyki badanej zbiorowosci

Minimalna warto$¢ Mediana Maksymalna.wanoéé
wskaznika wskaznika
uwzglednionego uwzglqdl}lonego

przy obliczaniu / . przy obliczaniu .
$redniej arytmetycznej wasy dot 25% 25% wasy gora $redniej arytmetycznej
Z{— wskaznikow wskaznikow —Eﬂ i odchylenia

i odchylenia
standardowego standardowego

pudetko dot pudetko gora

e maksymalna warto$¢ wskaznika = mediana + pudetko gora + wasy gora,
e minimalna warto$¢ wskaznika = mediana — pudetko dot — wasy dot.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie A.D. Aczel, Statystyka w zarzgdzaniu, PWN, Warszawa 2000.

Tabela 5
Formuly obliczania wskaznikéw finansowych

Wskaznik Sposéb obliczania

wynik z dziatalno$ci operacyjnej < 100

Rentowno$¢ operacyjna aktywow :
peraey) Y $rednioroczny stan aktywow ogoétem!

wynik netto x 100
$rednioroczny stan kapitalu (funduszu) wlasnego'

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

wynik netto X 100
przychody ogoétem?

Rentownos$¢ netto

wynik ze sprzedazy x 100

Rentownos¢ sprzedaz
. 4 przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

(wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) x 100
przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow + pozostate przychody operacyjne

Rentownos¢ ekonomiczna sprzedazy

aktywa obrotowe ogdtem (bez naleznosci z tytutu dostaw i ushug o okresie sptaty powyzej 12 mies.)
Plynnos¢ finansowa I stopnia zobowigzania krotkoterminowe® (bez zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci

powyzej 12 mies.)

aktywa obrotowe ogoétem (bez naleznosci z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 mies.) —
zapasy — krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
zobowigzania krotkoterminowe® (bez zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci
powyzej 12 mies.)

Ptynnos¢ finansowa II stopnia

rachunkowos$é 61
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Wskaznik Sposéb obliczania

inwestycje krotkoterminowe

Plynnos¢ finansowa III stopnia zobowigzania krotkoterminowe® (bez zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci

powyzej 12 mies.)

L, $rednioroczny stan ogdtu naleznosci z tytutu dostaw i ustugh* x 365
Splyw naleznosci

przychody ze sprzedazy produktow, towar6w i materiatow

$rednioroczny stan ogdtu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug'-> x 365

Sptata zobowigzan - . — —
przychody ze sprzedazy produktow, towar6w i materiatow

$rednioroczny stan zapasdéw' X 365

Szybkos¢ obrotu zapaséw
g g przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Pokrycie aktywow trwaltych kapita-
fem wilasnym i rezerwami dtugoter-
minowymi

kapitat (fundusz) wiasny + rezerwy dlugoterminowe®

aktywa trwate + naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 mies.’

kapitat (fundusz) wlasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania dlugoterminowe

Trwato$¢ struktury finansowania (Yacznie z zobowigzaniami® z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 mies.)

aktywa ogotem

zobowigzania i rezerwy na zobowiazania’ x 100

Ogolne zadluzenie

aktywa ogotem

! Obliczany jako stan na poczatek i koniec roku, podzielony przez 2.

2 Przychody ogodtem sa suma przychodoéw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, pozostatych przychodow operacyjnych i przychodéw finansowych.
3 Suma: krotkoterminowych rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne, krotkoterminowych pozostatych rezerw, zobowigzan krotkoterminowych (bez
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci powyzej 12 mies.), krotkoterminowych innych rozliczen migdzyokresowych.

4 Suma naleznosci od jednostek powigzanych z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty do 12 mies. i naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu dostaw

i ustug o okresie sptaty do 12 mies.

5 Suma zobowiazan z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci do 12 mies. wobec jednostek powiazanych oraz pozostatych jednostek.

¢ Suma rezerwy z tytutu podatku odroczonego, dlugoterminowych rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne, pozostatych rezerw dtugoterminowych,
ujemnej wartosci firmy i dlugoterminowych innych rozliczen migdzyokresowych.

7 Suma nalezno$ci od jednostek powiazanych z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 mies. i nalezno$ci od pozostatych jednostek z tytutu dostaw

i ustug o okresie sptaty powyzej 12 mies.

8 Suma zobowigzan dtugoterminowych, zobowiazan wobec jednostek powiazanych z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej 12 mies. i zo-
bowigzan wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej 12 mies.

 Wartos$¢ grupy B pasywow.

Publikacja przedstawia wskazniki sektorowe za
2017 r. Opo6znienie jest spowodowane naplywem spra-
wozdan finansowych za 2017 r. nastepujacym dopiero
w drugiej potowie 2018 r., czasochtonnym tworzeniem
baz danych i nast¢pnie ich weryfikacja oraz opracowa-
niem. Nie umniejsza to przydatnosci objetych publi-
kacja wskaznikow sektorowych za 2017 r. do oceny
wskaznikow przedsiebiorstw za 2018 r.

Wyniki przedsi¢biorstwa osiagnigte w 2018 r.
(szczegolnie przedstawione na wykresach) pokazu-
ja tendencje zmian badanego wskaznika na tle jego
wcezesniejszej pozycji w sektorze. Mozna wigc zoba-
czy¢, czy przedsigbiorstwo pozostaje w grupie przed-
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sigbiorstw okreslonych jako liderzy, $redniacy wyzsi,
$redniacy nizsi czy tez outsiderzy.

W razie trudnosci z interpretacja wynikow finanso-
wych przedsigbiorstwa na tle sektora przyktady zastoso-
wan mozna znalez¢ w literaturze fachowej* .

Komisja zwraca si¢ z prosba o zgtaszanie uwag, ktore
moglyby pomdc w doskonaleniu tej publikacji. Za te, kto-
re juz zostaly zgloszone, serdecznie dzigkuje.

4Np. W. Gos, M. Janowicz, P. Mucko i in., Sprawozdania finansowe i ich
analiza, SKwP, ZG, Instytut Certyfikacji Zawodowej Ksiggowych, Warsza-
wa 2017 oraz W. Gos, M. Janowicz, P. Mucko i in., Sprawozdania finanso-
we i ich analiza. Zbior zadan, SKwP, ZG, Instytut Certyfikacji Zawodowej
Ksiggowych, Warszawa 2017.
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