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Finanse

(ponizsze pytania wraz z odpowiedziami pochodzg z ksigzki Wydawnictwa Rachunkowos$¢
,» Tematy egzaminacyjne (przyktadowe) dla kandydatéw na biegtych rewidentow”)

Pytania testowe

1. Dyskonto weksla jest to:
a) przyjecie weksla przez trasata, z zastrzezeniem ze nie
odpowiada on wobec indosatariuszy,
b) kupno weksla przez bank przed terminem ptatnosci,
¢) przyjecie oprocentowanego weksla przez bank w celu
wyegzekwowania nalezno$ci od wierzyciela banku.

2. Prog rentownosci (break even point) zalezy tylko od:
a) poziomu kosztow statych,
b) jednostkowej ceny sprzedazy, kosztow statych i jednost-
kowych kosztow zmiennych,
¢) poziomu kosztéw zmiennych.

Zadanie sytuacyjne

Zatozenia

Potencjalny inwestor otrzymatl nastgpujace propozycje zain-
westowania swoich pieni¢dzy:

a) moze on kupi¢ papiery wartosciowe, ktore po uptywie pig-
ciu lat, przy stopie procentowej rownej 10%, dadza mu dochéd
réwny 1000 jednostek (j.).

b) moze on podpisa¢ umowg ubezpieczenia, ktora gwarantuje
mu otrzymywanie, co rok, przez pi¢¢ lat renty rownej 200 j., przy
stopie procentowej 10%,

¢) moze on uzyskac rent¢ wieczysta, wynoszaca, co roku, 70 j.,
przy stopie oprocentowania 10%.

Dyspozycje

Odpowiedz na nastgpujace pytania:

1) jaka jest maksymalna cena, jakg sktonny bylby zaptacic¢ in-
westor za uzyskanie oferowanych korzysci?

2) ktéry wariant inwestowania jest dla niego najkorzystniej-
szy, jesli jedynym kryterium wyboru jest maksymalizacja war-
tosci biezacej?

3) jaka wartosc¢ kapitatu, tacznie z odsetkami, uzyska inwestor
po uptywie pigciu lat, jezeli zainwestuje on 800 j. w papiery war-
to§ciowe zapewniajace stalg stope procentowa w wysokosci 8%
rocznie, przy czym odsetki sg rocznie kapitalizowane?

Skomentowa¢ otrzymane wyniki.

Dane pomocnicze
Wartosci biezace 1 j. oraz wartosci biezace 1 j. renty placonej
rocznie w rownych ratach.

Lata | Stopa % | Warto$¢ biezacal j. | Wartos¢ biezaca 1 j. renty rocznie
1 10 0,90909 0,90909
2 10 0,82644 1,73553
3 10 0,75131 248685
4 10 0,68301 3,16986
5 10 0,62092 3,79078

Odpowiedzi na pytania testowe
1b, 2b,

Rozwigzania zadania sytuacyjnego

1) Przy pierwszym wariancie inwestowania, potencjalny in-
westor mogltby zaptaci¢ za korzysci oferowane maksimum
620,92 j., bowiem warto$¢ biezaca korzysci spodziewanych
w pigtym roku wynosi 620,92 j.

Dla drugiego wariantu inwestowania, warto$¢ biezaca an-
nuitow rownych 200 j. otrzymywanych przez pi¢¢ lat wynosi
758,16 j. (200 x 3,79078). Oznacza to, ze inwestor w zamian za
uzyskanie przez pig¢ lat co roku renty w wysokosci 200 j. moze
maksymalnie zaptaci¢ 758,16 j.

Dla trzeciego wariantu wartos¢ biezaca renty dozywotniej
wynosi 700 j. (70 j. : 0,1 =700 j.). Oznacza to, iz inwestor w za-
mian za uzyskiwanie co roku 70 j. renty przez okres catego zycia
moze maksymalnie zaptaci¢ 700 j.

2) Z danych pkt. 1 wynika, Ze atrakcyjnos¢ ofert inwestowania
jest zblizona; kierujac si¢ tylko jednym kryterium, tj. maksyma-
lizacja warto$ci biezacej oczekiwanych korzysci w przysztosci,
wariant drugi jest najbardziej atrakcyjny.

3) Warto$¢ spodziewanych korzy$ci wyniesie 1175,46 j.
W tym przypadku nalezy obliczy¢é wzrost kapitalu w wyniku
zainwestowania 800 j. na procent sktadany. Zalezno$¢ migdzy
ta przyszta kwotg kapitatu, ktorg oznacza si¢ jako F, a wartoscia
biezaca P okresla rownanie:

F=Px (1+i) lub Kkn=K % (1+ ﬁ ) = 800 x1,46932.
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